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Lasanvisning

Som alla andra myndigheter har Riksbanken ett
ansvar att forklara for medborgarna 1 Sverige
vilken roll vi har i samhéllet och hur vi arbetar.

Den hér broschyren ar tankt att kunna anvan-
das bade av dig som vill ha den mest centrala
informationen om Riksbankens arbete och av dig
som vill tranga lite djupare. Den ar darfor ganska
omfattande. Men varje avsnitt gar att 14sa separat.

Broschyren bestar av
—en inledande del som beskriver varfor central-
banker behovs, vilka uppgifter Riksbanken har
och hur den styrs,
—en del som beskriver hur Riksbanken arbetar for
att se till att inflationen f6rblir 1ag och stabil samt
—en del som beskriver hur Riksbanken arbetar
for att astadkomma effektiva och sakra betalning-
ar 1 ekonomin.

Léangst bak hittar du en ordlista. Om du vill ha
mer information kan du ga in pa www.riksbank.se
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Riksbankens roll 1 samhallsekonomin

Vilken #r egentligen Riksbankens
roll 1 ekonomin? I stora drag hand-
lar Riksbankens arbete om att ge ut
sedlar och mynt och se till att de
behéller sitt virde dver tiden, det
vill saga att en 100-lapp ar vard 1
stort sett 100 kronor om ett ar.
Riksbanken ska ocksa se till att
pengarna ar svara att forfalska och
overvaka att hela det system som
finns for att genomfora betalningar
fungerar utan stérningar.

Pengar har en viktig

roll i samhillsekonomin

Innan det fanns pengar behévde
den som till exempel ville kopa en
ko hitta nagon som ville byta just
en ko mot nagot som han eller hon
sjalv hade. Det var krangligt och
tog tid. Darfor borjade man sa
smaningom anvanda speciella
bytesmedel. Ofta var det olika
metaller som man borjade gora
mynt av. Till en bérjan bestamdes

viardet pa varje mynt av hur mycket
metallen 1 myntet var vart. Under
1600-talet fanns det darfor mynt

av koppar som vagde nistan 20 kilo.
De var inte sarskilt enkla att anvin-
da. Alltsa behovdes smidigare bytes-
medel.

Ar 1661 borjade Johan
Palmstruch, som grundade Sveriges
forsta bank, ge ut de forsta sedlarna.
Banken garanterade att l6sa in varje
sedel mot det belopp som angavs pa
den. Pa sa satt fick de ett virde.
Sedlarna blev snart en stor succé,
men Palmstruch gav ut alldeles
for manga sedlar utan att kunna
garantera vardet pa dem.
Palmstruchs bank fick upphéra och
han domdes till doden, men bena-
dades senare.

Bankverksamheten 1landet togs
istallet over av Riksens Standers
Bank som bildades 1668. Det blev
sa smaningom Sveriges riksbank
som ar varldens dldsta centralbank.



Smaslantar. Fran 1620-talet och fram till 1700-talets mitt, domineras den svenska mynt-

och penninghistorien av kopparen. Vardet pd myntet bestdmdes av hur mycket metallen
var vard. 10-dalersmyntet vagde 19,7 kilo och ar darmed varldens stérsta mynt.



Centralbanker behovs

for att pengar ska fungera

Sa gott som varje land varlden 6ver
har en centralbank. Hur de ar
organiserade och vilka uppgifter de
har varierar. Fran borjan bildades
de for att ge ut sedlar och hantera
statens lan och reserver av guld och
valuta. I dag har flertalet central-
banker ocksa fatt uppdraget att se
till att pengar behaller sitt varde.
Detta for att fortroendet for peng-
arna inte ska minska och att de ska
fortsatta att fungera som medel att
betala med.

Centralbanker har ocksa, till-
sammans med andra myndigheter,
fatt 1 uppgift att se till att betalning-
arna i ekonomin kan ske sikert och
effektivt. Med det menas att betal-
ningarna kan ske smidigt 1 ekonomin
till sa laga kostnader som mojligt.

Riksbanken har ett mal

Sveriges centralbank, Riksbanken,
har idag ett mal — att se till att infla-
tionen ar lag och stabil.

Banken har darfor fatt 1 uppdrag
att ansvara for Sveriges penningpo-
litik, det vill saga paverka inflatio-
nen med rantan, men ocksa

att overvaka att det system som

Vem gor vad i samhéllsekonomin?
Riksbanken é&r inte den enda statliga
institution som arbetar med ekonomisk
politik. Finansdepartementet ansvarar
for finanspolitiken, det vill sdga skoter
statens inkomster och utgifter.
Finansinspektionen &r en myndighet
under regeringen som &vervakar finans-
foretag (sasom banker och forsakrings-
bolag) och finansmarknader, medan
Riksgélden har till uppgift att férvalta

statens finanser.

finns f6r att genomfora betalningar
fungerar utan storningar.

Riksbanken ger ocksa ut sedlar
och mynt och forvaltar landets
reserv av guld och valuta.

Riksbanken ar sjalvstandig

i forhallande till politikerna

Allt fler centralbanker 1 virlden har
blivit sjalvstindiga. Det innebar att
politikerna sjilva inte ska styra och
leda centralbankerna, utan istillet
har utsett andra att géra det. Dessa
personer far inte ta emot instruk-
tioner fran politikerna eller andra
personer och kan inte avsittas sa >
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Det forsta och det senaste inom svensk sedelutgivning. Ovan en sa kallad "Palmstruchare”
som fatt sitt namn efter Johan Palmstruch, grundaren av Sveriges forsta bank. Nedan den
nya tusenkronorssedeln med ett avancerat system av sdkerhetsdetaljer.



lange de skoter det jobb de ar satta
att gora.

Anledningen till att manga lan-
der har tagit detta steg ar att de vill
undvika att centralbankernas verk-
samhet ska styras av kortsiktiga
politiska hansyn. Det ska vara om-
sorgen om pengarnas varde som
styr besluten om penningpolitiken.

Ar 1999 andrades lagen sa att
Riksbanken fick en sadan mer
sjalvstandig roll. Riksbanken fick
da ett 6vergripande mal fran riks-
dagen. Utifran det fick banken
sjalv narmare specificera malet
och arbetar nu sjalvstandigt for att
uppna det. Varje ar maste Riks-
banken rapportera till riksdagen
hur det gar.

Riksbanken leds av en direktion
Riksbanken leds av en direktion
som bestar av sex ledamoter.

En av dessa ar riksbankschef och
ordforande 1 direktionen. Leda-
moterna utses for perioder pa fem
eller sex ar och normalt 6verlappar
perioderna varandra.

Direktionen fattar gemensam-
ma beslut vid sina moten. Tillsam-
mans ansvarar de for bankens
verksamhet.

Direktionen utses av riksbanks-
fullmaktige som bestar av elva
ledamoter. Fullmiaktige utses 1 sin
tur av de politiska partierna 1
riksdagen och ska ocksa 6vervaka
att direktionen arbetar for att na
malet.

Riksbanken samarbetar

med andra i varlden

Sverige ar en liten ekonomi som
ar beroende av vad som hander

1 omvarlden. I takt med att
landerna handlar mer med varan-
dra och darmed blivit mer ekono-
miskt sammanfliatade, sa har till-
véaxten och valfarden okat.
Samtidigt kan problem som upp-
star 1 ett land léittare sprida sig
vidare till andra.

Vad som hander 1 omvarlden
paverkar déarfor ocksa Riksbankens
arbete. Bankens mojligheter att
gora sitt arbete pa ett bra satt kra-
ver kunskap om omvirlden och
gott samarbete med aktorer 1 andra
lander. Riksbanken deltar 1 6ver
100 internationella grupper och
kommittéer. Mycket av arbetet sker
ocksa genom direkta kontakter mel-
lan jansteman, eller vid olika semi-
narier och konferenser.



Riksbanken dr i likhet med domstolarna sjélvstandig i forhallande till den politiska makten.
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Vilka internationella grupper deltar Riksbanken i?

EU, EUROPEISKA UNIONEN. De flesta av
EU-landerna ingdr i valutaunionen
EMU med en gemensam valuta,
euron, och en gemensam centralbank,
Europeiska centralbanken (ECB).
Sverige har inte infért den gemensam-
ma valutan, men samarbetar dnda
med de andra centralbankerna i EU
inom det sa kallade europeiska central-
bankssystemet, ECBS. Det finns ocksa
ett omfattande samarbete utanfor

ECB och ECBS.

BIS, BANK FOR INTERNATIONAL
SETTLEMENTS. BIS dr ett samarbetsor-
gan for en bred krets av centralbanker.
BIS kan ses som centralbankernas
bank. Ursprungligen bildades BIS for
att underlatta hanteringen av det tyska
krigsskadestandet efter forsta varlds-
kriget. Numera arbetar BIS mycket
med frdgor kring de internationella
finansmarknaderna och initierar olika
former av 6verenskommelser mellan
landerna och regelverk for den finan-
siella sektorn.

12

G 10 é&r ett forum for internationellt
ekonomiskt samarbete. Gruppen
bildades for att kunna bidra med finan-
siella resurser om det skulle uppsta pro-
blem i varldsekonomin. G10-landerna
spelar idag en aktiv roll i BIS-arbetet
med att utveckla finansiella normer och
standarder.

IMF, INTERNATIONELLA VALUTAFONDEN.
IMF har som uppgift att verka for ett
stabilt globalt finansiellt system och
férhindra internationella kriser.
Fonden analyserar arligen den ekono-
miska utvecklingen i de drygt 180
medlemsldnderna, 6vervakar den
ekonomiska och finansiella stabiliteten
i olika regioner och har mojlighet att
lana ut pengar.

OECD, ORGANISATIONEN FOR EKONO-
MISKT SAMARBETE OCH UTVECKLING.
OECD ér ett samarbetsorgan mellan
30 lander for att bland annat diskutera
ekonomisk politik och finansiella mark-
nader samt gora prognoser.



Riksbanken har ett utvecklat globalt samarbete med andra centralbanker och institutioner.



Riksbanken och inflationen

Malet for Riksbankens verksamhet
ar att se till att inflationen forblir lag
och stabil.

Inflation &r ndr pengarna

minskar i vérde

De flesta kanner sakert till att infla-
tion handlar om stigande priser.
Men inflation betyder inte att pri-
serna stiger pa nagra enstaka varor
eller tjanster, utan att sa gott som
alla priser okar. Man far farre varor
for samma miéngd pengar. Pengarna
minskar 1 varde.

Om man alltid handlar en korg
med samma varor och tjanster, sa
kostar den mer 1 ar an forra aret
om det varit inflation. Om priserna
stiger pa nagra varor, men faller f6r
nagra andra, handlar det inte om

inflation. Det totala priset for korgen
har ju inte forandrats. Det vanligaste

mattet pa inflation dr férandringen
1 konsumentprisindex, KPI.

Lag och stabil inflation

gor det enklare att planera

Varfor ar hog inflation ett problem
for ekonomin? Nir inflation val >

Hur uppstar inflation?

Inflation kan uppsta pa flera satt. Ett ar
om folk vill kopa fler varor och tjanster
an vad foretagen kan producera och
darfor ar villiga att betala lite mer. Ett
annat &r om kostnaderna for att produ-
cera varor och tjdnster stiger. Det kan
bero pd att I6nerna har stigit eller pa
att oljan blivit dyrare. Foretagen kan
da tvingas hoja priserna om de inte
kan gora sin produktion mer effektiv.

Men inflation kan ocksd uppsta om
foretag och hushéll tror att allt ska bli
dyrare. Alla tar da for givet att priserna
ska fortsatta att stiga. Anstallda kraver
hogre l6ner for att kunna kdpa lika
mycket i framtiden. Arbetsgivarna kan-
ske ocksa lattare gar med pa att hoja
I6nerna. De ser ju mojligheter att hoja
sina priser. Vill det sig illa leder det till en
spiral av stigande |6ner och priser som
ar svar att bryta.

Inflation kan sprida sig mellan lander.
Om varorna och tjansterna blir dyrare i
ett land innebdr det ju att det blir dyrare
for hushall och foéretag i ett annat land
att kopa dem, givet att allt annat ar
oférandrat.



Inflationsspiralen. Om foretagen hojer priserna kommer anstéllda begédra hogre
|6ner, vilket leder till 6kade priser som leder till att anstdllda begar hogre l6ner...



har uppstatt har den en tendens att
bita sig fast, till och med oka.
Erfarenheten visar ocksa att infla-
tionen ofta varierar mer om den

ar hog an om den ar lag,

Hog och varierande inflation
skapar osikerhet. Konsumenter,
foretagare och lontagare vet inte
vilket pris som ar det rétta att
betala eller vilket pris de ska satta
pa en vara eller pa sitt arbete.
Stigande priser pa den vara ett
foretag producerar kan tolkas som
en signal att folk vill k6pa mer av
den varan. Foretaget okar da sin
produktion for att sedan inse att
det har inte var nagon vanlig pris-
signal, utan istallet berodde pa att
alla priser 1 ekonomin stiger.

Allt detta gor det svarare att
planera for lang tid. Foretagen
kanske avstar fran att ta fram nya
produkter, investera 1 nya maskiner
eller anstélla fler medarbetare. Det
forsamrar 1 sin tur den ekonomiska
utvecklingen.

En annan effekt ar att inkomster
och formogenheter fordelas om nar
inflationen blir en annan 4n den
forvantade. Om inflationen blir
hogre 4n vad alla raknat med far
de lontagare som har loneavtal >

Hur méter man inflation?

Det finns flera olika matt pd inflation.
Det vanligaste och mest kanda é&r for-
andringen i konsumentprisindex, KPI.
Varje manad réknar Statistiska
centralbyran, SCB, fram KPI genom
att samla in priser for ett urval av
varor och tjdnster som de jamfér med
priserna pd samma varor ett ar tidiga-
re. Insamlingen sker mitt i médnaden.

Vad som ska inga i korgen och hur
stor betydelse de olika priserna far,
beror p& hur mycket hushéllen képer
av olika varor och tjanster. Sdg att
hushallen till exempel kdper mer livs-
medel under ett ar dn tidigare. Da
andras vikterna i KPI, vilket paverkar
berakningen nésta ar.

Riksbanken tittar d&ven pd andra
matt pa inflation for att fa en béttre
bild av hur inflationen utvecklas.
| dessa matt férsdker man rensa bort
tillfélliga effekter pd priserna som inte
kommer att paverka inflationen under
nagon langre tid. Exempelvis kanske
oljepriset forvantas stiga kraftigt
under en period, men sedan falla
igen. Effekterna pd energipriserna
blir d& endast tillfalliga och behover
inte f& ndgon kvarvarande effekt pa
inflationen.



Konsumentprisindex, KPI — Priser pd ett urval av varor och

tjdnster jamfors med priserna pa samma varor ett ar tidigare.
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som stracker sig over flera ar se
sina loner atas upp av inflationen.
De som har mojlighet att 6ka sina
l6ner 1 samma takt som priserna
stiger far emellertid fortsatt god
kopkraft. Samtidigt vinner ofta de
som lanar pengar pa bekostnad av
dem som sparar. Om rantan ar
densamma blir det ju da mindre
l6nsamt att spara, eftersom spar-
pengarna blir allt mindre varda.
Diremot ar det bra att ta lan,
eftersom lanets virde minskar nar
vardet pa pengarna forsamras.

Eftersom hog och varierande
inflation 6kar osakerheten och
leder till att ekonomin fungerar
samre sa ar Riksbankens basta
bidrag till att skapa goda forutsatt-
ningar {or en gynnsam ekonomisk
utveckling att hélla inflationen lag
och stabil.

Malet for inflationen ar 2 procent
Riksbanken har preciserat det méal

om lag inflation som riksdagen gett

banken. Den arliga forandringen
av konsumentprisindex, KPI, ska
vara 2 procent.

Normalt stravar Riksbanken
efter att anpassa reporantan sa
att inflationen forvintas vara >

Hur har inflationen utvecklats

de senaste artiondena?

Utvecklingen under 1970- och 80-talen
ar ett exempel pd vad hog inflation kan
leda till. Inflationen steg da i snabb takt
efter att under manga ar ha varit lag
och stabil. De reala |6nedkningarna —
det vill séga de l6nedkningar som &r
kvar ndr inflationen raknats bort — ute-
blev s& gott som helt under denna peri-
od. De som sparade sina pengar pa ett
bankkonto fick se sitt sparkapital mins-
ka i vdrde, medan de som i stdllet lana-
de pengar och kanske kdpte hus gjorde
en vinst ndr priserna pa fastigheter steg
i takt med inflationen.

Sedan borjan av 1990-talet har
inflationen fallit kraftigt. Inflationsmalet
och de mél som sattes upp for finans-
politiken under 1990-talet har bidragit
till detta. Ytterligare faktorer som har
bidragit dr den tekniska utvecklingen
och att marknader fér varor och kapital
har avreglerats. Det har lett till att kon-
kurrensen 6kat och priserna fallit.

Inflationen har &ven fallit i manga
andra lander i vdrlden. Endast i ett fatal
lander stiger inflationen, i nagra fall
mer dramatiskt. | dessa fall handlar det
ofta om att den samlade ekonomiska
politiken har misskotts.



Tid ar pengar. Dessutom férdndras pengars védrde Over tiden.
Riksbanken efterstravar att vérdet ska hallas pa en stabil niva.

19



nagorlunda nara malet om tva ar.
Ett skal till detta ar att inflationen
inte kan styras exakt. Ett annat ar
att det kan vara bra att ha utrym-
me att gradvis och lite mer forsik-
tigt fora inflationen tillbaka till
malet, om nagot ovantat hander
som gor att inflationen avviker
mycket. Pa sa vis blir inte ryckighe-
ten 1 ekonomin sa stor.

Inflationen kan

paverkas med rantan

Riksbanken paverkar inflationen 1
Sverige med hjalp av rantan. Det
ar det som ar penningpolitik.
Paverkan sker pd manga olika satt
och det ar en ganska komplex
process fran det att ett beslut fattas
om rantan till dess att priserna
paverkas.

Enkelt beskrivet bestar en eko-
nomi av hushall och foretag.
Hushallen erbjuder sin arbetskraft
och sina sparpengar till féretagen
och far 16n och ranta for det.
Foretagen saljer varor och tjanster
till hushallen. Hur mycket varor
och tjanster hushallen vill ha — det
vill saga hur mycket de efterfragar
— beror ofta pa hur mycket varor-
na och tjansterna kostar. Ju hogre

priser desto firre varor och tjans-
ter efterfragar hushallen.
Motsatsen galler for foretagen.
Ju hogre priser desto mer vill de
producera och silja.

Néagonstans uppstar en jamvikt 1
ekonomin. Med det menas ett lage
dar priserna ar sadana att
hushallen efterfragar lika mycket
som foretagen producerar. Denna
jamvikt kan uppsta vid vilken
inflationstakt som helst. Genom
ranteforandringar kan Riksbanken
forsoka styra efterfragan i ekono-
min sa att det blir en jamvikt dar
inflationen ligger pa malet.

Réantan paverkar aktiviteten

Om rantan hojs blir det dyrare

for hushall och foretag att ta lan.
Men det gor ocksa att det blir mer
attraktivt att spara pengar. Stigande
rantor gor ocksa att priser pa bosti-
der och aktier faller, vilket minskar
formogenheterna. Hushall och
foretag vantar da med att konsu-
mera och investera och sparar istal-
let pengarna till senare. Aktiviteten
1 ekonomin avtar darmed och pri-
serna faller. P4 omvant sétt okar
aktiviteten om rantan istallet sanks.
Om Riksbanken hojer rantan sa >



Varfor ar malet just 2 procent?
Hur kan da stabila priser motsvaras
av en 6kning av priserna med 2
procent varje &r? Om nu inflation
ar sa daligt for ekonomin sa borde
val malet vara att prisnivan inte
stiger alls, det vill séga att malet ar
0 procent?

Det finns flera skal till att malet
ar hogre an noll. Ett &r att kvaliteten

pa varorna kan forandras ver tiden.

Priset pd en bil idag kan inte utan
vidare jamforas med priset pa en bil
for tio ar sedan, eftersom s& mycket
har hdnt med bilens kapacitet och
kvalitet. SCB forsoker att ta hansyn
till sddana forandringar nér de rak-
nar fram inflationen, men eftersom
det inte &r helt Iatt kan inflationen
6verskattas av just denna anledning.
Ett annat skal &r att pris- och
[6nebildningen kan fungera béattre
om madlet &r hogre an noll. | varje
ekonomi finns ett utrymme for hur
mycket [6nerna i genomsnitt kan
oka. Det beror pa inflationsmélet
och hur snabbt produktiviteten
véxer. Produktiviteten vaxer till
exempel om man kan goéra en bil pa
tva timmar istéllet for som tidigare
pa tre. Loneutrymmet kanske ar 4

21

procent: 2 procents inflation plus 2
procents tillvaxt i produktiviteten. Om
till exempel efterfrdgan pa elektriker
ar stor kanske lonedkningarna bland
dem blir 5 procent. Det innebar att
ndgon annan grupp — som inte &r lika
efterfrigad — maste fa l6nedkningar
som dr mindre 4n den genomsnittliga
pa 4 procent, om genomsnittet verkli-
gen ska hamna inom utrymmet. Om
malet for inflationen istéllet &r noll s&
kraver I6nedkningarna bland elektri-
kerna att ndgon annan grupp far lagre
[6ner for att den genomsnittliga nivan
inte ska 6verskridas. En del ekonomer
brukar darfor sdga att lite inflation kan
behdévas som smérjmedel i ekonomin.
Vad som é&r ratt nivad pé inflations-
malet &r ingen vetenskap. Den tidiga-
re amerikanske centralbankschefen
Alan Greenspan lar ndgon gang ha
sagt att inflationen bor vara sd lag att
allmanheten inte behover bry
sig om den nér de fattar sina beslut.
Tva procent verkar vara en lagom lag
nivd som &nda ger utrymme for fel-
maétningar. Det ar darfor Riksbanken,
och andra centralbanker med oss, valt
ett mal pa eller i narheten av denna
niva.



starks vanligen ocksa den svenska
kronan mot andra valutor. Det
beror pa att det blir mer l6nsamt
att placera pengar i Sverige.
Efterfragan pa kronor 6kar och
vaxelkursen stéarks.

Nér den svenska kronan stiarks
mot andra valutor blir utlandska
varor billigare jamfort med dem
som produceras har hemma.
Svenskarna koper da fler varor fran
utlandet — importen 6kar — samti-
digt som de i utlandet inte vill kopa
vara relativt sett dyrare varor —
exporten minskar. Nar importerade
varor blir billigare bidrar det till att
inflationen faller ytterligare. Det
omvianda hander med kronan om
rantan sanks.

Riksbankens rantebeslut

baseras pa en prognos

Effekterna av exempelvis en rante-
héjning ar inte omedelbara. Hus-
hall och foretag kanske inte genast
drar ned pa sin konsumtion och
sina investeringar for att borja
spara, utan det sker gradvis. Och
nar det sker drojer det kanske annu
ett tag innan priserna paverkas.
Darfor tar det som regel lang tid
innan de andringar av rintan som >
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Vad ar deflation?

Riksbanken har valt ett inflationsmal
pa 2 procent. Om madlet ligger lagre
finns en risk att det uppstar defla-
tion i ekonomin. Deflation &r nar
den allmanna prisnivan faller.
Deflation skulle kunna satta igang
en spiral av fallande priser och l6ner
som allvarligt skadar den ekonomis-
ka utvecklingen. Det &r framst erfa-
renheterna av deflation pd 1920-
och 30-talen som medfort oro for
sadana risker. Men samtidigt ar det
oklart vilka slutsatser man kan dra
for ekonomierna idag av det som
hdnde da.

Nér prisnivdn faller vantar konsu-
menterna med sina inkdp for att
kunna betala dnnu lagre priser nasta
manad. Foretagens lager vdxer och
de sanker priserna &nnu mer.
Konsumenterna blir &annu mer
avvaktande och priserna fortsatter
nedat. Ekonomin lamslds och fallet
i konjunkturen kan bli dramatiskt.
Tio procents deflation ar betydligt
vérre fér en ekonomi dn tio procents
inflation. Penningpolitiken blir till
slut maktlos i ett sadant forlopp,
eftersom rdntan ju inte kan sankas
mer &n till O procent.
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Om rantan hojs blir den svenska kronan starkare mot andra valutor.
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Riksbanken gor far full effekt.
Riksbanken maste darfor basera
sina beslut pa en prognos om vad
som hiander 1 ekonomin framéver.
Normalt inriktas politiken pa att
inflationsmalet ska nas inom tva ar.
Aven om inflationen skulle vara
under 2 procent kan det alltsa
finnas skal att hoja rantan om infla-
tionen forvantas bli hogre dn malet
om tva ar.

Manga delar ger en prognos
For att kunna gora en prognos
over inflationen maste Riksbanken
ha en uppfattning om hur produk-
tionen av varor och tjanster forhal-
ler sig till efterfragan 1 Sverige.
Det far banken genom att
studera en rad olika delar sasom
hur snabbt ekonomin vixer, hur
manga som ar arbetslosa, hur
mycket som produceras under en
timme (produktivitet) och en
mingd annat. Men en prognos
om den svenska inflationen kraver
ocksa att banken har kunskap om
vad som hander 1 omvirlden.
Sverige ar ju en liten ekonomi som
1 stor utstrackning ar beroende av
handel med andra lander.
Riksbanken tar ocksa hansyn

till hur priser pa till exempel aktier
och bostiader utvecklas. Det ar
varor som inte ingar 1 KPI-mattet,
men som anda innehaller viktig
information om den ekonomiska
utvecklingen.

Hur de olika delarna anses
paverka varandra bygger pa
erfarenheter av hur de tidigare har
paverkat varandra. Dessa sam-
band beskrivs forenklat i ekono-
miska modeller. Med hjalp av
modellerna och bedémningar av
ekonomerna tar Riksbanken fram
en prognos. Bedomningar behovs,
eftersom modellerna ar just for-
enklingar.

Forvantningar ar viktiga

Men inflationen paverkas inte
bara av hur utbud och efterfragan
utvecklas, utan dven av forvant-
ningar om inflationen om flera ar.
Om alla litar pa att inflationen ska
forbli 1ag och att priserna bara
stiger tillfalligt, sa kanske inte en
arbetstagare bryr sig om att krava
hogre 1on. Pa samma sitt reso-
nerar foretag om sina priser.
Darfor spelar forvantningarna en
viktig roll 1 Riksbankens arbete
med att forutsiga inflationen. >



Kan Riksbanken paverka
sysselsattningen?

Nar inflationen tog fart under 1970-
talet trodde médnga att det fanns en
kurva som kunde visa den exakta
avvagningen mellan inflation och
arbetsléshet och att politikerna bara
hade att vélja. Utvecklingen sedan
dess har visat att det inte finns ndgot
sadant samband. Det ar fullt mojligt
att arbetslosheten stiger trots att infla-
tionen ar hog.

Ekonomerna insag att penningpoli-
tiken bara kan paverka aktiviteten och
sysselsdttningen under en kort period.
Det beror pa att alla ocksd bryr sig om
hur de tror att inflationen kommer att
utvecklas framéver.

Ndr efterfragan stiger okar aktivite-
ten i ekonomin och konkurrensen om
arbetskraft och andra resurser stiger.
Om réntan da inte hojs sa stiger pri-
serna. Foretagen far hogre vinster och
vill férmodligen anstélla fler. Syssel-
sattningen okar.

Men denna effekt blir inte bestaen-
de om réntan inte styr sa att aktivite-
ten véxer i lagom takt. For ndsta gdng
arbetstagarna ska férhandla om sina
|6ner sa kommer de att ta med de
hogre priserna i sina krav. Om de for-
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véntar sig att inflationen blir hogre
kommer de att krdva hogre I6ner for
att behdlla sin kopkraft. Nar 16nerna
stiger okar foretagens kostnader och
konkurrenskraften mot utlandska fore-
tag blir samre. Foretagen kan da inte
sdlja lika mycket och har ddrmed inte
rad att ha lika manga anstallda.
Inflationen har da stigit, utan att
sysselsattningen paverkas.

Det som gor det extra svart ar att
det inte bara dr rantan som paverkar
hur foretagen agerar. Ibland kanske
foretagen trots lag rdnta inte anstéller
fler, utan istéllet 6kar sin produktion
med den personal de redan har.

Lag sysselsattning kan ocksa bero
pa att folk inte har ratt utbildning eller
inte bor i den del av landet dér jobben
finns. For att paverka den delen av
arbetslosheten behovs andra atgarder
dn att dndra rantan, exempelvis sats-
ningar pd utbildning, férandringar av
skattesystemet med mera. Sadant bru-
kar kallas strukturpolitik och ligger
inom regeringens ansvarsomrade. Riks-
banken kan alltsa inte pdverka syssel-
sattningen i ndgon storre utstrackning
pa langre sikt, bara fa den att variera
kring den genomsnittliga niva som
bestdms av andra faktorer.



Forvantningar om inflationen
fangas 1 olika undersokningar.

De paverkas av en méangd olika
saker sasom hur inflationen
utvecklas just nu, vad Riksbanken
gor och sager samt hur den samla-
de ekonomin utvecklas.

Riksbankens rinta paverkar

andra réntor i ekonomin

Hur kan Riksbanken styra riantor-
na i ekonomin? Det beror i grun-
den pa att Riksbanken har ensam-
ratt pa att ge ut sedlar och mynt.
Det innebar att det ar riskfritt att
placera pengar hos Riksbanken,
eftersom man vet att man far tll-
baka pengarna.

Men det beror ocksa pa hur
infrastrukturen for betalningar
mellan bankerna ser ut. Bankerna
har konton 1 Riksbanken. Sa man
kan siga att Riksbanken ar ban-
kernas bank. Sa fort nagon for
over pengar fran en bank till en
annan eller betalar med bankgiro
sa byter pengar plats mellan de
konton som bankerna har 1 Riks-
banken.

Bankerna kan behéva lana
eller placera pengar 1 Riksbanken
1 anslutning till sina betalningar

sinsemellan. Eftersom Riksbanken
bestammer vilken ranta som ska
galla for detta sa kan banken
ocksa styra riantan for bankernas
lan och placeringar hos varandra,
men dven de rantor som banker-
na satter nar de lanar ut eller tar
emot sparande fran andra.

Bankernas rdnta sinsemellan

styrs av repordntan

Om bankerna behover lana eller
placera kan de fa gora det till
reporantan som Riksbanken
bestammer. Men de far inte lana
eller placera hur mycket som helst
till den rantan. Om nagon bank
behover ldna mer tar Riksbanken
ut en ranta som ar 0,75 procent-
enheter over reporantan. Pa mot-
svarande sitt kan banken fa
placera mer till 0,75 procenten-
heter under reporintan.

Men bankerna kan ocksa lana
av varandra och kanske komma
fram till en ranta som ligger
nagonstans inom denna rante-
korridor. Den ranta som bankerna
da kommer 6verrens om kallas
for dagslaneranta och ar den allra
kortaste rantan pa marknaden,
bara en dag l6per den pa. >
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Det tar som regel lang tid innan de dndringar av rantan som Riksbanken gor far full effekt.
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Denna endagsranta foljer reporin-
tan nara.

Langre rantor paverkas

ocksé av annat

Men varfor styr Riksbanken
endagsrantan? Det ar vl inte 1 {6r-
sta hand den som paverkar besluten
om att gora en investering pa tio ar?
Alla centralbanker som har ett
inflationsmal agerar pa samma sitt.
Det beror pa att langre rantor ar
mycket svarare att styra. De
paverkas av sa mycket mer an bara
av reporantan.

Sa om Riksbanken andrar sin
ranta med 0,25 procentenheter
andras formodligen den rorliga
rantan pa bankkontot lika mycket,
medan den femariga bostadsrian-
tan kanske inte forandras alls om
andra faktorer verkat i en annan
riktning. De langa rantorna for-
andras alltsa inte automatiskt nar
Riksbanken @ndrar reporéntan.

Direktionen beslutar om rintan

Sex ganger om aret har Riksbank-
ens direktion sa kallade penningpo-
litiska méten. Da beslutar direktio-
nens sex ledaméter om rantan.
Grunden {6r besluten 4r prognosen

for ekonomin och inflationen. Hur
andra centralbanker gor med sina
rantor spelar ingen direkt roll.
Déremot paverkar bedomningen
av den ekonomiska utvecklingen
och penningpolitiken 1 omvarlden
prognoserna for konjunkturen och
inflationen 1 Sverige. Pa sa vis spe-
lar den férda penningpolitiken 1
andra lander anda en indirekt roll.

Nar direktionen ska fatta sina
beslut om rantan tittar den inte
bara pa vad som hiander om nagra
ar, utan ocksa pa hur inflationen
kan tankas utvecklas pa vagen dit.
Aven om prognosen inte ger
nagon signal om att inflationen
kommer att stiga 6ver malet de
kommande tva aren, kan direktio-
nen behova reagera 1 forvag for att
forhindra negativa effekter langre
fram. Det ar lattare att na varaktig
lag inflation om den takt med
vilken ekonomin vixer inte svinger
alltfor mycket.

Oppenheten kring

prognos och beslut

Riksbanken anses vara en av de
mest Oppna centralbankerna 1 varl-
den. Med det menas att banken
offentligt redovisar vad den gor >






och varfor. Det finns flera skal till
det. Ett ar att skapa trovardighet
for att Riksbanken arbetar for lag
inflation. Den dag inflationen skul-
le raka avvika, maste banken tydligt
forklara varfor, sa att inte aktérerna
1 ekonomin forvantar sig en infla-
tion langt fran malet aven fortsatt-
ningsvis. Ett annat skal ar att det
tvingar Riksbanken att arbeta mer
effektivt. Om banken standigt ska
redovisa vad den gor och varfor sa
skdarper det analysen.

Ett tredje skal ar oberoendet.
Riksbanken maste vara 6ppen och
tydlig ocksa av den anledningen.
Annars ar det svart att bedoma
om banken gor det den ska. Och
om Riksbanken ska bedémas av
andra ligger det ju 1 bankens eget
intresse att ge sa bra grund for
bedémningarna som mojligt.

Vid tre av direktionens pen-
ningpolitiska moten presenteras
prognosen for inflations- och
konjukturutsikterna baserat pa den
rantebana som bedéms ge en val-
avvagd penningpolitik. Mellan tva
penningpolitiska rapporter publi-
ceras en penningpolitisk uppfolj-
ning som innehaller ett mer
begriansat antal prognoser. Pa
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Hur gor Riksbanken

med rdntan i prognoserna?
Eftersom réntan paverkar hur infla-
tionen utvecklas behover Riksbanken
dven gobra en prognos for hur repo-
rdntan kommer att utvecklas under
prognosperioden. Direktionens leda-
moter enas darféor om den bana som
de tror att rdntan maste félja under
de kommande tre aren fér att infla-
tionen ska vara nara malet och infla-
tionen och tillvaxten inte ska svanga
for mycket. Men den banan ar inte
nagot l6fte om hur rdntan ska utveck-
las, bara en prognos. Och precis som
med alla andra prognoser sa kan
banan for reporantan ocksd den &nd-
ras efter hand om utvecklingen av

ekonomin inte blir den férvantade.

morgonen efter det penningpoliti-
ska motet publiceras ett pressmed-
delande som forklarar vad direk-
tionen beslutat och varfor. Rante-
beslutet dr ett majoritetsbeslut
med utslagsrost for riksbanksche-
fen. Om nagon eller nagra leda-
moter haft en annan uppfattning
an majoriteten, och darmed reser-
verat sig mot beslutet om rantan,
sa syns det 1 pressmeddelandet. >



Riksbankens arbete ska bedémas av andra. Darfor dr transparens och insyn en nédvédndighet.
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Samtidigt blir den penningpolitis-
ka rapporten offentlig. Riksbanken
haller en presskonferens for att
beritta om prognosen for infla-
tionen och vad den innebir for
utvecklingen av rantan.

Ungefir tva veckor efter direk-
tionens penningpolitiska mote
publiceras ett protokoll som visar
hur ledamoterna resonerat vid
motet. Protokollet gor det mojligt
att fa mer information om hur
varje direktionsledamot resonerat.
Till det kommer de tal som leda-
moterna haller da de mer utforligt
kan motivera sina standpunkter.

Den svenska valutapolitiken
bestdms av regeringen
Under storre delen av perioden
sedan slutet av 1800-talet har
Sverige haft fast viaxelkurs 1 olika
former. For ett litet land som
Sverige, med stor utrikeshandel,
finns det vissa fordelar med fast
vaxelkurs. Fast varde for kronan
gor det lattare for foretagen att
bedoma kostnaderna for importe-
rade varor och beridkna intiakter
for exporterade varor.

Ett system med fast vaxelkurs
innebar att inflationen 1 ett land
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Hur kan riksdagen bedéma
Riksbankens arbete?

Det ar riksdagen som ska kontrollera
att Riksbanken gor det den ska och
arbetar pa ett l[ampligt satt med de
uppgifter som lagts fast i lagen. Lagen
sdger ocksa att Riksbanken ska ldmna
en skriftlig redogodrelse om penning-
politiken till riksdagens finansutskott
minst tva gdnger om dret. | samband
med detta deltar riksbankschefen i en
utfragning i utskottet och forklarar
hur direktionen tankt nér den beslutat
om rantan. Pa sa satt ska riksdagsleda-
moterna kunna félja vad som sagts
och fa en uppfattning om hur direk-
tionsledamoterna skoter sitt arbete.
Det senare &r sarskilt viktigt eftersom
varje ledamot ska bedémas utifran
sina egna prestationer.

Riksdagen utvdrderar penningpo-
litiken varje &r. Riksbanken publicerar
infér denna utvérdering rapporten
"Underlag for utvdrdering av penning-

politiken”.

inte bor vara hogre an inom det
valutaomrade till vilket valutan ar
knuten. Om den ar det kommer
priset pa exportvarorna att stiga
och konkurrenskraften att >
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Under hosten 1992 hojdes rantan till 500 procent for att forsvara kronan.

Forsvaret lyckades inte och kronkursen blev rorlig.
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forsamras. Det var bland annat
det som hande under 1970- och
80-talen.

For att gora de svenska fore-
tagen mer konkurrenskraftiga
forsokte regeringen vid aterkom-
mande tillfallen att skriva ned
kronans virde — det vill saga
devalvera. Det ledde till att
exportpriserna foll under en tid.
Men samtidigt steg da priserna
pa varor som koptes fran utlan-
det. Devalveringarna ledde till
hogre inflation som ledde till
okade lénekrav och annu hogre
priser. Sa smaningom var den
forbittrade konkurrenskraften
aterigen borta.

Om en fast vaxelkursregim
ska fungera sa maste alltsa den
ekonomiska politiken 1 6vrigt
understodja den kurs landet valt.
Med de avreglerade och nira
sammanlankade kapitalmark-
nader som finns idag, ar det
betydligt svarare att fora en fast-
kurspolitik @an det var tidigare.

I november 1992 gick Sverige
over till rorlig vaxelkurs. Vid ror-
lig kurs bestams kursen istallet
pa valutamarknaden som vilket
annat pris som helst beroende pa
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Styr Riksbanken mangden

pengar i ekonomin?

En del larobdcker i nationalekonomi
talar om att centralbanken styr inflatio-
nen genom att bestdmma hur mycket
pengar det finns i ekonomin. Men sa
ser det inte ut i Sverige, och inte i
manga andra ldnder heller. Riksbanken
bestdmmer inte hur mycket sedlar och
mynt som ska finnas eller hur mycket
pengar som hushdllen och féretagen
ska ha i form av transaktionskonton i
bankerna. Det bestdimmer hushéllen
och foretagen sjdlva. Men nar de gor
det padverkas de givetvis av olika pen-
ningpolitiska beslut. Hogre ranta bor ju
—om inget annat dndras — 6ka viljan
att spara pd olika sparkonton. Det
innebdr att méngden pengar i form

av sedlar och mynt samt transaktions-
konton minskar. Men Riksbanken har
alltsd inget sarskilt mal fér hur mycket

pengar som ska finnas i ekonomin.

hur manga som vill képa eller
salja kronor.

Det ar regeringen som beslutar
om vilket system som ska gélla for
den svenska kronan och sedan
1992 har vi alltsa haft en flytande

vaxelkurs.



Styr Riksbanken madngden pengar i ekonomin?
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Varfor deltar inte Sverige

i valutaunionen i Europa?

Sverige ar sedan 1995 medlem i
EU-samarbetet. En del i det &r den
ekonomiska och monetéra union,
EMU, som gradvis inforts sedan 1990.
Det forsta steget var att avskaffa hin-
der mot fria kapitalrérelser inom EU.

Ar 1994 inleddes den andra etap-
pen i och med att ldnderna starkte
sitt arbete med att samordna och
6vervaka den ekonomiska utveckling-
en i medlemsldnderna.

Den tredje och sista etappen inled-
des 1999. Den gemensamma valutan,
euron, inférdes och den europeiska
centralbanken, ECB, borjade fora en
gemensam penningpolitik.

Alla EU-lander deltar i de forsta tva
etapperna. Ndgra lander deltar emel-
lertid inte i den tredje etappen och har
inte gemensam valuta. Det beror
antingen pa att de dnnu inte uppfyller
de ekonomiska krav som stdlls eller pa
att de beviljats mojlighet att inte delta.

Ar 1997 beslutade riksdagen att
Sverige inte skulle delta fran starten.
Vid en folkomréstning 2003 rostade
svenska folket nej till ett svenskt del-
tagande i valutaunionen.

Ett av de ekonomiska krav som
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stélls innan ett land kan delta i valutau-
nionen &r att dess valuta har varit stabil
mot euron. Inom EU finns ett valuta-
samarbete som kallas ERM?2 inom vilket
valutorna lases till en viss kurs mot
euron. Mot bakgrund av att Sverige
inte dnnu varit redo att delta i valuta-
unionen har regeringen ocksa valt att
den svenska kronan ska sta utanfor
ERM2 tillsvidare.

Varfor har Riksbanken

en valutareserv?

Riksbanken har en valutareserv. Den
kan anvdndas for att intervenera, det
vill sédga kopa och sdlja valuta for att
péverka kronans vdrde. Men med den
rorliga vaxelkursen, utan ndgot bestdmt
vérde for kronan, hdnder det ytterst
sdllan. Om riksdagen skulle besluta

att Sverige ska ansluta sig till det euro-
peiska valutasamarbetet, ERM2, och
ater fa en fast kurs for kronan, sa skulle
daremot Riksbanken i storre utstrack-
ning behdva gora interventioner for att
stabilisera kronkursen. Reserven skulle
ocksa kunna anvandas till att ge banker
lan om de hamnar i akut och tillfallig
kris. Detta for att se till att betalningar
kan fortsétta att slussas via bankerna
utan att problem uppstér (las vidare i



avsnittet om Riksbanken och betalning-
arna i samhadllet).

Den storsta delen av valutareserven
bestar av olika vardepapper i utlandsk
valuta. Mest &r det obligationer som
stater gett ut. De &r latta att sdlja om
Riksbanken skulle behdva det. Banken
har framst obligationer i de valutor som
ar vanligast vid kép och forséljningar pa
valutamarknaden, det vill siga euro och

amerikanska dollar. Men Riksbanken har
dven vdrdepapper i andra valutor.

Liksom de flesta andra centralbanker
ager Riksbanken ocksa guld. Det &r till viss
del en kvarleva fran gamla tider da guldet
hade en viktigare betydelse pa de finans-
iella marknaderna.

Men fortfarande kan guldet ses som en
sista utvdg — en tillgdng som kan anvédndas
om inte andra tillgdngar accepteras.
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Riksbanken och betalningarna i samhallet

Riksbanken har ocksa till uppgift
att se till att betalningar kan ske
sdkert och effektivt. Uppgiften
omfattar flera delar:

— att erbjuda ett centralt system
som bankerna kan anvanda for att
betala varandra,

— att overvaka det finansiella syste-
met som gor det mojligt att genom-
fora betalningar,

— att folja utvecklingen av nya
betalningsinstrument,

— att kunna hantera kriser om de
skulle uppsta samt

— att ge ut sedlar och mynt.

Betalningarna maste fungera

Varje samhalle ar beroende av att
manniskor kan betala. I en modern
ekonomi kan betalningar antingen
goras med hjélp av kontanter eller
genom att man flyttar pengar mel-
lan konton. For att bankerna ska
kunna betala varandra behover de
ett system dar de kan fora 6ver

pengar sinsemellan. Riksbanken till-
handahaller ett sadant system.
Banken har en viktig roll i arbetet
med att se till att betalningar kan
genomforas i den svenska ekonomin.

Det finansiella systemet
Riksdagen har alltsa gett Riksbanken
iuppdrag att “framja ett sakert och
effektivt betalningsvasende”, som det
star 1 lagtexten. Men begreppet
betalningsvasende ar lite alderdom-
ligt och kan idag 6versattas med det
finansiella systemet. Vad ar da det?
Det finansiella systemet bestar
av banker och andra foretag (till
exempel forsakringsbolag och
bostadslaneinstitut), marknadsplatser
(som Stockholmsborsen) och infra-
struktur (exempelvis Bankgirocen-
tralen). Det bestar ocksa av de lagar
och regler som styr de som &r aktorer
1 systemet. Via detta system ska man-
niskor och foretag inte bara kunna
betala, utan ocksa spara pengar >



Riksbanken ansvarar for att betalningssystemet fungerar val.
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som andra dirmed kan lana och fa
hjélp att hantera risker som kan
uppsta pa de finansiella marknader-
na. Man ska, med andra ord, kunna
betala hyran via till exempel
Bankgirocentralen, sitta in pengar
pa ett sparkonto pa banken eller
lana till sin bostad. Saker som de
allra flesta har gjort, gor eller tanker
gora nagon gang i livet.

Genom systemet strommar
betalningar till ett viarde av 450 mil-
jarder kronor varje dag. Pa en dryg
vecka omsitts alltsa lika mycket som
vardet av allt det vi producerar 1
Sverige pa ett ar.

Att virna ett sikert och effektivt
system har blivit allt viktigare for
Riksbanken och andra centralban-
ker 1 takt med att systemen for
betalningar blivit allt mer komplexa
och den finansiella sektorn vaxt.

Bankerna &r centrala

Eftersom betalningar 1 ekonomin
idag framst gors via bankkonton sa
ar bankerna centrala aktorer 1 det
finansiella systemet. Om bankerna
inte fungerar finns det inga andra
aktorer som kan se till att betalning-
arna slussas vidare. Bankerna ar
ocksa beroende av andra finansiella

foretag och finansiella marknader
som aktie- och vardepappersmark-
nader for att fungera.

Bankerna har alltsa en viktig
uppgift 1 ekonomin. Samtidigt finns
det vissa risker inbyggda 1 banksy-
stemet.

Bankerna lanar upp pengar av
hushall och foretag eller andra
banker. Dessa pengar lanar de sedan
ut till andra. De pengar de lanat
kan krivas tillbaka omedelbart,
medan det kan vara svarare att lika
snabbt fa tillbaka de pengar man
lanat ut. Banker slussar ocksa manga
och stora betalningar mellan sig. De
lanar ocksa pengar av eller till varan-
dra eller av andra, och kanske
samma, langivare eller lantagare i
ekonomin.

Allt detta gor att om problem
uppstar 1 en bank sa kan de latt
sprida sig vidare till andra genom
systemet for betalningar. Det kan
till och med riacka med att det finns
misstankar om att problemen ska
kunna sprida sig for att de ska bli
verkliga.

De som har lanat ut sina pengar
till banken 1 nagon form — kanske
genom att sitta in dem pa konto —
kanske da snabbt vill ha tillbaka >






dem. Det skapar problem for ban-
ken, eftersom den inte lika snabbt
kan fa pengar fran sina lantagare.

Att endast misstankar kan skapa
problem visar hur viktigt det 4r att
det finns fortroende f6r hela det
finansiella systemet. Om fortroen-
det f6r bankerna forsvinner har de
svart att bedriva sin verksamhet
och systemet ar da i fara.

Det finansiella systemet

maste dvervakas

Bankernas roll och deras inbyggda
risker gor att det finns anledning att
overvaka dem. Men eftersom ban-
kerna numera 4r beroende av
andra finansiella foretag och av de
finansiella marknaderna sa bor
aven dessa delar 6vervakas.

I Sverige ar det Finansinspek-
tionen som ger tillstand till de ban-
ker och andra finansféretag som
vill verka pa de finansiella markna-
derna. De har darfor ocksa ansva-
ret for att 6vervaka att dessa akto-
rer foljer de krav som stalls pa dem.

Men #dven Riksbanken har en
roll 1 6vervakningsarbetet. Banken
agnar sig at att folja hur systemet 1
sin helhet fungerar och analysera
vilka risker som kan uppsta. Bank-

systemet och de fyra stora bankerna
f6ljs noga, men ocksa infrastrukturen
—det vill saga de tekniska system,
regler och rutiner som anvands for
att man ska kunna betala virdepap-
per, valutor, varor och tjanster.

I Riksbankens stabilitetsarbete
ingar aven att delta 1 utformningen
av regler och normer for de foretag
som verkar pa de finansiella markna-
derna. Regelsystemet dr ytterst
finansdepartementets ansvar, men
Riksbanken ar med och ger syn-
punkter 1 arbetet pa vag fram till
nya regler och lagar.

Riksbanken férsoker

paverka med goda argument

Hur kan Riksbanken paverka utveck-
lingen pa de finansiella marknaderna
om utvecklingen inte skulle bedomas
vara stabil? Banken kan identifiera
riskerna och sedan f6rsoka paverka
de aktorer som ar viktiga for stabili-
teten.

Tva ganger om aret presenterar
Riksbanken darfor sin analys av sta-
biliteten 1 det finansiella systemet 1
en rapport — Finansiell stabilitet.
Utgangspunkten for bedémningen
ar riskerna pa de finansiella markna-
derna i Sverige och i omvarlden >



Tvd ganger om dret presenterar Riksbanken sin rapport "Finansiell stabilitet”
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och hur de kan berora aktoérerna 1
det svenska betalningssystemet. Riks-
banken tittar ocksa pa om de som
tagit lan kan betala sina skulder och
om bankerna kan sta emot ovintade
forluster. Infrastrukturen ar ocksa
viktig att folja.

I allt hogre grad maste analysen
av stabiliteten 1 det svenska systemet
for betalningar ocksa ta hansyn till
utvecklingen 1 omvéarlden och pa de
olika finansiella marknaderna.
Banker har allt storre delar av sina
verksamheter 1 andra lander.
Infrastrukturen {or betalningar
sprider sig ocksa éver granserna.

Riksbanken publicerade den
forsta stabilitetsrapporten 1997 och
var darmed den forsta centralbank
som offentligt presenterade sin syn
pa stabiliteten i det finansiella syste-
met. [ dag presenterar ett femtiotal
centralbanker sina bedomningar av
den finansiella stabiliteten.

Riksbanken maste kunna

agera om kriser intraffar

Historien visar att finansiella kriser
trots allt intriaffar. Riksbanken, finans-
departementet och Finansinspek-
tionen maste darfor ha beredskap

att agera om en kris skulle uppsta.

Anta att en av de svenska bankerna
far sa allvarliga problem att den inte
kan genomfora betalningar eller
lana ut pengar. Vad hander om den
gar 1 konkurs?

Om foljderna blir besvarliga,
kanske genom kopplingar till andra
aktorer och andra delar 1 systemet
maste de tre myndigheterna arbeta
nara tillsammans {or att snabbt fa
klarhet i vad som hant. Ar banken
egentligen 1 grunden sund? Beror
allt pa orattvisa rykten eller pa att de
tagit for stora risker 1 sin verksam-
het? Finansinspektionens och Riks-
bankens l6pande arbete med att
overvaka systemet kan ge svar pa
de fragorna.

Om man kommer fram till att
banken i grunden 4r sund, men att
de problem som uppkommit kan
leda till en riktigt allvarlig kris med
fler inblandade sa har Riksbanken
mojlighet att hjélpa till. Den drabba-
de banken kan da fa sa kallat likvidi-
tetsstod fran Riksbanken, helt enkelt
ett lan med andra villkor an de pa
marknaden. Kravet 4r just att ban-
ken ar 1 grunden sund, men ocksa
att det ar en bank som star under
Finansinspektionens tillsyn. Nar
banken senare fungerar bra igen >
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Vid en finansiell kris kan Riksbanken hjélpa den drabbade banken med likviditetsstod.
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betalas pengarna tillbaka. Om det &
andra sidan skulle visa sig att den
bank som har problem inte 4r sund,
utan har betydande ekonomiska
problem, sa far den ga 1 konkurs
precis som vilket annat féretag som
helst. Det ar da regeringen som
ansvarar for hanteringen av banken
och inte langre Riksbanken.
Tillsammans med finansdeparte-
mentet och Finansinspektionen
brukar Riksbanken trana sig att
klara olika kriser som kan intraffa.
I takt med att bankernas verksam-
het blir alltmer internationell kan
kriser lattare spridas 6ver granserna.
Dérfor méste hanteringen av
kriser ocksa ovas 1 bredare kretsar.
De svenska myndigheterna har ovat
saval med sina nordiska och baltiska
kolleger som med dem inom EU.

Betalningar kraver sedlar och mynt
For att betalningssystemet ska fung-
era maste det finnas betalningsme-
del. Att anvanda sedlar och mynt ar
fortfarande det vanligaste sattet att
betala mindre belopp 1 Sverige.
Storre belopp betalas med kort eller
genom att pengar flyttas mellan
konton.

Ingen annan 4n Riksbanken

far ge ut sedlar och mynt 1 Sverige.
For att sedlarna och mynten ska fun-
gera som ett sakert och effektivt
medel att betala med sa maste all-
minheten lita pa att de ar akta.

Riksbanksfullméktige beslutar
hur sedlarna och mynten ska se ut.
Hur lange en sedel finns 1 omlopp
varierar mellan de olika valérerna
fran omkring ett ar for 20-kronors-
sedeln till mer an fem ar for
1000-kronorssedeln. Mynten finns
kvar langre 1 omlopp.

Riksbanken tar emot sedlar som
inte langre ar giltiga och forstor de
sedlar och mynt som inte gar att
anvanda.

Det finns strax under 400 miljo-
ner sedlar i omlopp 1 Sverige. Den
vanligaste sedeln ar 100-kronors-
sedeln, foljt av 500- respektive
20-kronorssedeln. Det sammanlagda
vardet av alla sedlar och mynt ar
omkring 100 miljarder kronor.

Allménheten far sina sedlar och
mynt via bankerna. Bankerna koper
1sin tur de kontanter de behéver av
Riksbanken. De har egna depaer
runt om i Sverige dar de kan lagra
kontanter som de inte behéver for
tillfallet. Bankerna kan ocksa kopa
och silja kontanter av varandra.



Varfoér behover man foérebygga kriser i det finansiella systemet?

En internationell studie som presentera-
des for ndgra ar sedan visade att det
intraffat omkring 130 finansiella kriser
under en femtonarsperiod pa 1980- och
90-talen. Vissa ldnder har till och med
drabbats mer &n en gang.

Finansiella kriser kostar mycket
pengar. Berdkningar visar att den
finansiella kris som &gde rum i Indo-
nesien 1998 kostade landet omkring
60 procent av allt som producerats
under ett helt ar. Utvecklingen flyttades
tjugo ar tillbaka i tiden.

Aven Sverige har drabbats av finans-
iella kriser om &n inte lika allvarliga.
Den senaste allvarligare krisen 4gde rum
i borjan av 1990-talet. Av flera anled-
ningar minskade fortroendet for de
svenska bankerna snabbt och de hade
svart att finansiera sin verksamhet med
lan fran banker i andra lander.
Bankkrisen var ett faktum. Staten fick

ge en garanti som innebar att alla svens-
ka banker skulle kunna betala sina 1&ngi-
vare. En viktig princip dé staten undsatte
bankerna var att bara de banker som i
grunden var sunda och som skulle kunna
betala tillbaka fick ndgon garanti.

Effekterna av krisen blev betydande
for samhaéllet som helhet. Ekonomin véxte
inte langre utan krympte tre ar i rad.
Arbetslosheten steg fran 2 till drygt 8
procent mellan 1990 och 1993.

Allt detta visar att det &r viktigt att
forebygga kriser sé att de helst inte upp-
stdr alls och att kunna hantera dem péd ett
bra sdtt om de trots allt skulle intraffa.

Aven under den globala finansiella
krisen 2008-2009 hade de svenska
bankerna problem, frdmst med likvidite-
ten eftersom man var beroende av mark-
nadsfinansiering. Riksbanken och andra
myndigheter stéttade bankerna med olika
atgdrder, sdsom lan och statliga garantier.



Ordlista

Betalningssystem

Det system som behovs for att betal-
ningar ska fungera. Riksbanken fungerar
som bankernas bank for betalningar i
svenska kronor. Alla banker har dérfor
konton hos Riksbanken via vilka de kan
hantera sina betalningar till varandra.

Centralbank

En centralbank ansvarar for att ge ut
sedlar och fungerar som bankernas
bank. Centralbanken bedriver ocksa
penningpolitik, det vill siga den &ndrar
rantan for att bevara vérdet pa pengar.
Riksbanken &r Sveriges centralbank. |
andra lander kan centralbanken ocksd
ha andra uppgifter, till exempel ansvarar
for den finansiella tillsynen eller férvalta
statsskulden.

Deflation

Allménna prisfall som gora att pengar-
nas varde stiger, det vill siga man kan
kopa fler varor och tjdnster for samma
mangd pengar. Motsatsen &r inflation.

ECB

Europeiska centralbanken. ECB ligger i
Frankfurt och dr gemensam centralbank
for de medlemslander i EU som har
infort euron som valuta. ECB:s uppgift

ar att skota penningpolitiken for dessa
lander och se till att inflationen blir 1ag.

Finansiell stabilitet

Att det finansiella systemet fungerar,
det vill sdga att manniskor och foretag
kan betala, spara och fa hjélp att hante-
ra de risker som kan uppsta pé de
finansiella marknaderna.

Finanspolitik

Att anvédnda skatter och offentliga
utgifter for att paverka efterfrigan i
ekonomin s& att ekonomin véxer i
lagom takt utan att hog arbetsloshet
eller inflation.

Inflation

Allménna prisdkningar som gor att
pengarnas varde minskar, det vill sdga
man kan kopa farre varor och tjénster
fér samma mangd pengar. Motsatsen &r
deflation.

KPI

Konsumentprisindex. Varje manad
maéter Statistiska Centralbyran (SCB) hur
den genomsnittliga prisutvecklingen for
den privata konsumtionen ser ut.
Riksbanken anvénder KPI som ett av
flera matt pa inflation.



Penningpolitik
Att dndra réntan for att paverka infla-
tionen.

Riksbankens direktion

Riksbanken leds av en direktion som bestér
av sex ledamoter som utses av Riksbanks-
fullmaktige. Direktionen ansvarar for
Riksbankens verksamhet och fattar bland
annat beslut om rantan.

Riksbanksfullmaktige
Riksbanksfullmaktige bestar av elva leda-
moter och lika manga suppleanter.
Ledaméterna utses av politikerna i riksda-
gen och har samma mandatperiod.
Riksbanksfullmaktige utser Riksbankens
direktion, foljer upp Riksbankens verksam-
het samt beslutar bland annat om hur sed-
lar och mynt ska utformas.

Rénta
Rénta uttrycks i procent och &r det pris
man betalar for att ldna pengar.

KORT RANTA: rdnta pa lan med
|6ptid under 1 ar.

LANG RANTA: rdnta pd l&n med
[6ptid dver 1 &r.

NOMINELL RANTA: Den rénta som
man fér av till exempel banken. Denna
ranta tar inte hansyn till inflation.

REALRANTA: Realrdnta dr den ranta man
far om man riknar bort inflationen fran
den nominella rantan.
REPORANTA: Repordntan &r Riksbankens
viktigaste styrrdnta med vilken den styr
inflationen i ekonomin. Namnet kommer
fran engelskans repo (repurchase agree-
ment) som betecknar de aterkopsavtal
som anvénds ndr rantan satts.
STYRRANTA: Den rdnta som inflationen
styrs med. | Sverige &r det framst repordn-
tan, men det finns ocksa en inlanings- och
en utlaningsranta.

Valutapolitik

Kallas ocksa véxelkurspolitik. | Sverige
beslutar regeringen om det ska vara rorlig
eller fast véaxelkurs. Riksbanken har sedan
till uppgift att skota den dagliga politiken.

Valutareserv

Riksbankens reserv av guld och vérdepap-
per i utlandska valutor. Denna buffert kan
anvéndas for att forsvara vérdet pa den
svenska kronan och for att garantera det
finansiella systemets stabilitet.

Vaxelkurs

Det pris till vilket en valuta kan vaxlas mot
en annan, d.v.s. virdeforhallandet mellan
tva valutor. Kan ocksé kallas valutakurs.
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